
�����������	

��	
��������������	��
������
�����������������������	�������������
������
���������
��������
�
������������
���
�
� �
����������� ����
�����
���������

���������
������������� ����������	���
����
������������
�

�����������������������
�	��
�
��������������������
�
��� ���
�����
��������������
���������
���������

�� ������
��
����
���
�
�
������
���������������������������������
��������������� ���������������������
�����������������������������!
���
������
������
��������
��������
�����������������������������������
��
�����������
��

�����

������������
������������������������������������������
�
��"������#�����������������
��
��������
�
����������
�������������
�����
������	������
�������	�����
���������
�����

$�%&

'�%(

'�()

��������

$�&)�$�(*$�%($�%(+���� ,����

)�(-)�%&�$�(.�$�(./����(

)�)*-�0-�$�%)�$�%)"���%

������������������� �����


�� ���	�
��!" #


�� ���	�
��	����$% ������������&

1 ���������2���������
����3 �����&%#�($%% 4������5��������2����"�����

"���
���������
������������4�����!
�"���
6�)%-�0.%�.'$$��������7 ���������


��� �����	 
�������

��������
���������� �������
��

����
�����������������������

��� �����	 
�������

��������
����� ���!� �������
��

��"�#�$������������� ���!�

�	�'����������(

 ��� ��������� �
���	���������
��� ���������
� ���������� ��� 1 %� ($%%#
�
��������� ��� ���� 8 �9�� ���� : ��
����� 5���������� ���� �����������
���������
� �	��� ������� ���� ����� ��	��
� 
���� ��� ($$)�� � �� ���� ����
�����#����������
���
������
��������������-�������	��������������
�
����
���	�#������������
�����������

�����
����
��������������
����

����
�

 ��� ������� ��� ���� ;�������� "��������� 9��������� "�������� <;"9"=� ��
��
��	������
���	��
�
����
������	�������
�����
�� ���
��������������
���������������	���������������� 	�������#����� ��� ������������� �	���
�
���� ���� ��
�
���� ��� >������  ��
���
� ��� ���� 3 ������ ;�
�� ���	��
��	�
���
� ��� ��	���� �������� ���� ������� ���� ��	��� ��� ��
�� ��� ������
���������
��  ��
�� ������
� ��
�� �� 
������ ��� ���� ��
���	�� �����
��
���
������
�����������
���
��������+��������


�� ���	�
��	�	)����

/�����
��������#�5������������
�����
�����������
�������������($%%����
������	�� ����������� � ���� ���������� ����
� 
������� ��� ���
��
���

��	�
���������������#��������

������������$�&&?�� �������������
��
���� �� ������	�� �������� � ��� 
�������#� ����	��#� ���� ������ �
� ��
���
��	�� �� �������� ��� ���� �������#� �
� ���� ��� 
���� ���
� ���� 	����
�������	�������������#���������
����
������������������	�������� ���
�����
��������
�

0 2 4 6 8 10 12 14

Total Portfolio

Curve positionning

Provincial Bonds weight

Deviation in duration

Corporate Bonds Security Selection

Yield Enhancement

Corporate Bonds weight



4������5��������2����"�����
����3 �����&%#�($%%

%
��������
��������
���������������&����
�������' �
�����%
�������' �
���������&�������
����������&�����������������' �
������&��&����������������������(��
�
���
��)�����������' ��*�
������

��������
������
%
�����	 ���!&��������
�������
������������&������

����������������������
' ��
������������%
��&�����' �������
����������������
�� )��������' ���)�' ��
�������������
������' ����
��
��������
������
����
������+��
�&�����' ����������
�������������������
���������
����&�����' ������%
�������' ��
������
������
�������
��������
����������������
�
��������������)�������
������������������

���������
���������
(�������
��������&��
����

���&������
����' ��������&���������������' ������	 �

��
�

��&�����	 ��

���&��' ������������
���� ����
' ��
�, ���)�' ��
� ����-���&��
��������
�����������
���������' ���
�����-���
' ��*�
�����!���
�����&�����
������

�����' ' ��
���������!&��������������������������
��' ������	 ����&�������������
�����%
�' ����.��
�����+�/�����0��������������
����%1#� ���2������1
�������3 �+���4��0��
������������%
��, �5 ��	 /6 ������' &������ ���2����������

��	 �����&��������

��� � ��� ��% �	����

��
����	))�
	����

��
�7�"���
����&���
��������
��&���
�����
	 ����

���������&���
���1
��
����������)�������������&���������

�����������8�

���*�
�����&��
������

�% �	���������	����

��
�7� , ��
� 1�&����
������ -)����� ������ ������� ��� ��������� ��������� ���� ����������� ������ �������� ������� - � �' ����

&�����
�)�����������������������������&���
��������

9

�%�)��'�	�� ����	��* �

 ������������@
������������
��������������������������������������#�
���������������	�������������
����������
�������������������>�����
���� ������������� ���
���
� ��� 4����� +������� ��� ��
�� ������
��� ���
���������� ��� ���	������� �

��
� 
��������� ��� 
����� �����	�� �����
���	������
� ��
���� ����������� ��� ���� %$������ 
��
���#� ���� ���
� ��

��������� ������ ��� 	���#� ��� ������ ���� ��� �	����� ������
�� ����
���������� ��� ���
#� �
� ���� ���������� �������� ��
� �� 
��
��������
����
����������������� �

��
�� ����
�������	��������%$������
��
����
��� ���� )� ���� &$������ 
��
���
#� ���� ���� ��
��������� 	�
�A�	�
�
��������������
�
��������������
���

� ������
�����	�
�������
���������	�����������
��������
����
���������
��
�� 
�������� �	��� ���� 
����� ���
�� /�� ���� �	���� ��� �� 
��
�������
���������������
#������������������������������������������
�������
�������������� 9������ ����
� �����#���������� ������� 
���� ���� ����
��
��������������������������
���������B��	������
���
������
�����	�����
���
� �� ��
�������� ���
�����	��� C ���	��#� ���������� ������

� ����
���������� ������ ������ ������� �������
� ���� ���������� ������ �����
���������#� ��
����
� �

��
� ���� 
����� ������������ ��� ���� ��
����
����
�� ��� ���� ���������� ��
��������� ����� 
����������� ����
���������@
�
�������	����������C ���	��#���������	������������������
�
������������
#��������������������
�����������������
�������D�
���#�
��� ��������� ��� ��	�� �� ��	�������� ���
� ������� ���������� ����
��
������ 
�����
� ���� ���� �
� ��������	�� �
� ����� ����� ������#� ������
�����
�����
� ���� ������������ ���������

�� ��� ����� ��� 
����

������	���������
��������������

���
������������	����������
���

��
#�

�����
�
��������
�����������

	��������+����,�-���
	������ �+�� .�����,�

-���

4 ������5��������2����"��� )�0-�����
 '�(0�����


E;F�8 ��	��
��2����/���� '�$0�����
 '�('�����


0
5

10
15
20
25
30
35
40
45
50

Federal Bonds Provincial Bonds M unicipal Bonds Corporate Bonds Others

Natcan Canadian Bond Fund as at M arch 31, 2011

Natcan Canadian Bond Fund as at December 31, 2010
DEX Universe Bond Index as at M arch 31, 2011

0% 10% 20% 30% 40%

2

5

10

30

DEX Universe Bond Index Natcan Canadian Bond Fund

Years


